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Claves para el ciclo 2022/23

- A un ano del conflicto entre Rusia y Ucrania, se observa cierto grado de lentitud en los
embarques de la region al resto de los origenes, lo cual sumado a las proyecciones de
escases de mercaderia en Argentina, le da sostén a los precios.

- Las tasas de inflacion en todos los paises comenzaron a reducirse y empieza a verse cierta
recuperacion en las economias, con bajas en las tasas de interés del largo plazo y por ende
un mayor interés de buscar inversiones alternativas (acciones, materias primas, etc.).

- Las nuevas proyecciones del USDA de Oferta y Demanda mundial no presentan cambios
significativos, aunque estan “blanqueando” la situacion critica por la que atraviesa Argentina
con su sequia extrema que reduce dia a dia las proyecciones de produccion.

- Ello se refleja en los mercados internacionales, donde con alta liquidez, pero fuerte
volatilidad se mantienen en valores interesantes respectos de los registrados en promedio
en el ultimo quingquenio.



TRIGO: Oferta y Demanda Mundial 2022/23

(en mill/tons) 2022/23 2021/22 2020/21
ene-23 dic-22
PRODUCCION 781,3 7806 779,3 7746
CONSUMO 789,7 | 789,5 | 792,5 | 7827
EXPORTACION 211,6 210,9 202,6

RUSIA 43,0 43,0 33,0 39,1
UE 36,5 36,0 31,9 29,7
AUSTRALIA 27,5 27,5 27,5 23,8
CANADA 26,0 26,0 15,1 26,4
USA 21,1 21,1 21,8 27,1
UCRANIA 13,0 12,5 18,8 16,9
ARGENTINA 7,5 7,5 15,9 11,5
EXISTENCIA FINAL 2684 267,3 276,8 290,0
Dias de Consumo 124 124 127 135
RELAC.STOCK/CON{ 34% | 34% | 35% | 37%

Fuente: USDA—- WASDE 1/2023 - Cifras en millones de toneladas




MAIZ: Oferta y Demanda Mundial 2022/23

(en mill ton) 2022/23 2021/22 2020/21
ene-23 dic-22
PRODUCCION 11559 1161,9 12149 1129,2
CONSUMO | 11655 | 1170,9 | 1201,5 | 1144,
EXPORTACION 178,2 1816 2040 1827
USA 48,9 52,7 62,8 69,8
BRASIL 47,0 47,0 46,5 21,0
ARGENTINA 38,0 41,0 35,5 40,9
UCRANIA 20,5 17,5 27,0 23,9
RUSIA 33 33 4,0 4,0
EXISTENCIA FINAL 2964 2984 3060 2925
Dias de Consumo 93 93 93 93
%.STOCK/ICONSUMO | 25% 25% 25% 26%

Fuente: USDA—- WASDE 12/2022 - Cifras en millones detoneladas
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SOJA: Oferta y Demanda Mundial 2022/23

(en millton) 2022/23 2021/22 2020/21
ene-23 dic-22

PRODUCCION 3880 3912 3681 3686

BRASIL 163,0 | 162,0 | 129,6 | 139,6
USA 1164 | 1183 | 121,6 | 114,8
ARGENTINA 45,5 49,5 43,9 46,2

INDUSTRIALIZACION

EXPORTACION

CHINA: Mayor Import.

EXISTENCIA FINAL

Dias de Industrial. 104 103 103 106

%.STOCKI/INDUST. 32% | 31% | 3% | 32%

Fuente: USDA—- WASDE 12/2022 - Cifras en millones detoneladas
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‘ Conclusiones: o
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TRIGO

Qg Los precios del trigo a pesar de los recortes en la produccion siguen a la baja, como
consecuencia de una fuerte competencia de otros origenes, las limitaciones de Ia
exportacion y una industria que no muestra un ritmo de compras atractivo. Las posiciones
cercanas se ubican en torno a 305/310 dol/ton.

ﬁ Siguen los precios tanto en disponible como para nueva cosecha en valores interesantes en

torno a los 260 dol/ton para las posiciones marzo -mayo, para luego bajar a 240 ddl/ton. La
incertidumbre sobre el saldo exportable sigue presionando un mercado, también limitado a

realizar nuevas exportaciones.

SOJA

Terminado el programa “dolar soja II” que llevo a una venta masiva (nuevas operaciones y
fijaciones) se seca la plaza y los precios alcanzan valores para la mercaderia de entrega

inmediata muy altos (495/500 dol/ton). También aqui la angustia en los atrasos en la
siembra y las posibles mermas productivas, da sostén a las posiciones de nueva cosecha en
torno a 410 dol/ton, con pérdidas importantes para los industriales.
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Muchas gracias!
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